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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1. Introducgao

1.1. Perfil da Atividade da Gestora

A Préprio Capital Gestdo de Recursos tem objeto social a administracdo de valores mobiliarios, tendo como
proposta a gestdo de um fundo de investimento em acbes, o Préprio Capital Fundo de Investimento em
Acdes, CNPJ 10.756.685/0001-54, com classificagdo ANBIMA Acgdes Valor Crescimento, codigo 342084, cujo
regulamento veda day-trade e alavancagem.

A empresa tem como opc¢do estratégica ndo realizar consultorias. Além disso, a empresa ndo permite que
seus integrantes e/ou a empresa tenham carteira e realizem negociacdo de acGes e seus derivativos, somente
permitido investimento através do fundo de ag¢bes gerido.

A Préprio Capital Gestao de Recursos exerce também a gestdo do Capia Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios ("Capia FIDC"), CNPJ 56.661.864/0001-09, constituido sob a forma de condominio fechado, cuja
Classe STAR é composta por Cotas Sénior, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior.

A empresa mantém uma Politica de Gestdo de Riscos com o objetivo de descrever o controle, o

gerenciamento, o monitoramento, a mensurag¢do e o ajuste permanente dos riscos inerentes a empresa e
aos fundos geridos, inclusive em situagdes de estresse.

1.2. Filosofia de Risco e Principios

A Préprio Capital Gestdo de Recursos se propée a fazer gestdo de um Fundo de Investimento em Acdes.
Nesse sentido, a principal orientacdo estratégica da empresa para o Controle do Risco é o profundo
conhecimento das companhias com a¢des negociadas em bolsa para investimento.

Alguns aspectos pesquisados e avaliados:

I.  Entendimento do negdcio, processos produtivos e posicionamento no mercado;
II.  Andlise apurada das Demonstracdes Financeiras;

Ill.  Contatos com Clientes, Fornecedores e Concorrentes;

IV. Avaliagdo de empresas através de varios métodos de precificacdo;

Em paralelo, a empresa também adota critérios quantitativos, técnicas de gestdo e praticas preventivas,
reduzindo assim o risco como um todo. A Area de Gestdo de Risco é responsavel pela observagdo do
enquadramento dos fundos nos critérios a serem seguidos pelas Areas envolvidas.
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A Préprio Capital Gestdao de Recursos tem como orientagdo bdsica as seguintes filosofias e principios
relacionados a Gestdo de Riscos:

VI.

A empresa tem estabelecido que todos os processos relacionados a gestdo de investimentos devem
observar as normas relacionadas ao tema nos Regulamentos do Fundos de Investimento geridos
pela empresa, nos normativos e diretrizes da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA;

A presente Politica de Gestdo de Risco descreve a pratica adotada pela empresa e a estrutura
envolvida na atividade. Consideramos que a Gestdo de Risco relacionados as carteiras sob gestao é
um aspecto da dinamica do mercado, que se torna ainda mais relevante em periodos de crise, sendo,
portanto, imperativo seguir as melhores praticas de mercado;

Os principios norteadores na elaboracdo do presente Politica de Gestdo de Risco compreendem:

i. Formalismo; vi. Objetividade;
ii. Abrangéncia; vii. Consisténcia;
iii. Melhores Praticas; viii. Frequéncia;
iv. Comprometimento; ix. Transparéncia.
v. Equidade;

Aliado aos processos adotados pela empresa, observamos que é essencial a adequagdo do
investimento ao perfil de cada investidor. Independente da aderéncia do fundo gerido aos preceitos
a Politicas de Gestdo de Risco pela empresa, o ideal é que cada investidor tenha seu investimento
adequado ao seu perfil. Isso envolve o entendimento pelo investidor, dentre outros aspectos sobre:

i. O conhecimento pelo investidor das caracteristicas regulamentares do fundo;
ii. A dinamica dos mercados que o fundo selecionado pode investir;
iii. O prazo de investimento em relacdo aos ativos investidos pelo fundo e os riscos envolvidos;

Observamos que a Liquidez é ingrediente essencial para um adequado funcionamento do mercado
como mecanismo de negociagdo e precificagdo de ativos. Em ultima instancia, a liquidez é essencial
para existéncia dos agentes de mercado, tais como empresas de gestao de recursos. Em vista disso,
a empresa tem como principio apoiar as iniciativas para o desenvolvimento de mercado de capitais,
em especial o crescimento da Liquidez nos mercados;

A empresa observa que os métodos utilizados pela empresa para gerenciar os riscos do fundo
gerido sdo parte de um processo geral de gestdo, e, portanto, nao constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas neste fundo.

As caracteristicas de liquidez e volatilidade dos mercados tem um cardter dinamico. Mudancas
ocorrem com frequéncia em funcao de alteracdo de conjuntura econdmica, da crescente sofisticacdo
e diversificacdo dos ativos. De forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado a empresa
considera essencial a revisdo periodica das metodologias contidas nesta Politica de Gestdo de Risco;

i. Independente do exposto no paragrafo anterior, a revisdo dos parametros estabelecidos nesta
Politica de Gestdo de Risco tem a periodicidade minima anual, e deve considerar todos seus
aspectos.
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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

2. Estrutura Organizacional

2.1. Areas Responsaveis

O acompanhamento das regras estabelecidas em todos os manuais da empresa é inicialmente realizado pelos
responsaveis de cada drea. Sendo o processo de aderéncia a legislacdo é de responsabilidade dos Diretores
da Empresa, tendo responsabilidade pelo ajuste de condutas na pessoa juridica frente a legislagdo e
regulamentagdo em vigor.

2.1.1.Responsabilidade Estatutaria

A responsabilidade pela gestdo de risco conforme os normativos da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM
relacionados a atividade da empresa, em especial da Resolugdo CVM n. 21, de 25 de fevereiro de 2021, sera
do sécio Jodo Batista Lemos, sendo definido como Diretor de Gestdo de Riscos no Contrato Social da empresa
registrado na Junta Comercial de SC.

O Diretor de Gestdo de Risco exerce sua funcdo com independéncia e ndo atua em funcgdes relacionadas a
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores
mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela.

2.1.2.0rganograma de Cargos na Area de Gestdo de Riscos

A empresa destaca no seu organograma geral, abaixo, a estrutura da Area de Gest3o de Risco, sendo exercida
pelo profissional responsdvel e analista, com a isen¢cdo necessaria para o cumprimento de seu dever
fiduciario, para o exercicio das atividades descritas nesta Politica de Gestdo de Risco.

Comité de
Administragio

. . Conformidade Gestao Gestdo de . e
Administrativo i . i Analise Distribuicdo
e PLD H de Riscos i Recursos

Diretor de Gestdo
de Riscos

Analista
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2.1.3.AtribuicOes e Prerrogativas dos Profissionais Envolvidos
Os profissionais envolvidos na Gestao de Riscos nos termos do mandato devem:

I. exercer sua funcdo com independéncia; e

Il. ndo podem atuar em fungdes relacionadas a administracao de carteiras de valores mobilidrios.

Cabe ao Diretor da Area de Gest3o de Riscos e aos seus Integrantes o cumprimento das seguintes tarefas:

I. Definir as politicas e objetivos gerais, formular e coordenar os processos para gestao de risco;

Il. Auxiliar no desenvolvimento da politica de gerenciamento de risco e propor altera¢des quando for
necessario;

lll. Elaborar e aprovar a metodologia e modelos para gerenciamento do risco, desenvolvendo técnicas e
ferramentas para o seu devido tratamento e para cdlculo de indicadores;

IV. Elaborar relatérios de avaliacdo de riscos, controles e perdas com informacgGes relevantes aos riscos
identificados e aos planos de acdo propostos e reporta-los a Administracdo para avaliacdo e tomada
de decisdo quanto ao tratamento dos riscos e das perdas;

V. Adotar e difundir a cultura de risco.

2.1.4.Gestao de Recursos

Area responsavel pelo atendimento das definicdes nesta Politica de Gest3o de Risco quanto aos assuntos que
envolvem os fundos de investimentos sob gestdo da empresa;

No caso do FIDC, a Area de Gest3o de Recursos conta com o apoio da Cogestora, do Consultor Especializado
(responsavel pela andlise, selecdo e validagdo dos direitos creditdrios) e do Comité de Crédito, responsavel
pela aprovagdo de limites de crédito as Cedentes e pela deliberagdo sobre suspensao, bloqueio e reabilitagdo
de crédito, nos termos da Politica de Concessdo de Crédito.

2.1.5.Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT
Cabe a Area de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT o acompanhamento e supervisdo

destes processos de gestdo de risco, bem como o fornecimento de relatdrios sobre o cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos.

2.2. Comités de Risco

A Préprio Capital possui um Comité de Risco, relacionado especificamente ao gerenciamento de riscos da
empresa e um Comité de Risco relacionado a gestdo de riscos para cada um dos Fundos geridos. Diariamente
é realizada a coleta e o processamento das informac&es (dados, normativos e eventos) pertinentes a Area
de Gestdo de Risco relacionados a empresa e aos Fundos geridos. Os Comités sdo coordenados pelo Diretor
de Gestdo de Risco, sendo compostos por um integrante desta Area, por um integrante da Area de Gestdo
de Recursos e, eventualmente, em assuntos de cunho administrativo, por pessoas desta Area.

2.2.1.Comité de Riscos da Empresa

O Comité de Riscos da Empresa possui periodicidade trimestral, podendo, caso verificada a necessidade, ser
realizado extraordinariamente. O objetivo do Comité de Riscos da Empresa é verificar os riscos relacionados
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a empresa, revisar ou reavaliar os graus de riscos anteriormente definidos para situa¢des e eventos
hipotéticos e que demandem a ativacdo do Plano de Continuidade de Negdcios, bem como avaliar a eficécia
dos procedimentos adotados pela empresa.

2.2.2.Comité de Riscos dos Fundos Geridos

A Area de Gestdo de Risco elabora diariamente um relatério contendo métricas que envolvem o
gerenciamento de Risco de Liquidez e Risco de Mercado, sendo o mesmo encaminhado diariamente para
outras areas que estejam relacionadas (gestdo de recursos, administrativo). O Comité de Riscos dos Fundos
Geridos possui periodicidade minima mensal, podendo, caso verificada a necessidade, ser realizado
extraordinariamente. O objetivo deste Comité é avaliar a aderéncia dos Fundos geridos aos seus
Regulamentos e verificar se as métricas e limites de risco assumidos estdao sendo cumpridos e estdao em
conformidade com a estratégia de gestao definida na empresa e em seus manuais e politicas.

2.3. Comunicacoes Necessarias

2.3.1.Comunicados Internos
Em casos de os fundos ndo apresentarem conformidade aos critérios adotados:

l. A Area de Riscos devera enviar um comunicado via e-mail ao gestor, responsavel perante a CVM
pelos fundos geridos, solicitando analise e resposta ao apontamento ou desvio nas carteiras
indicadas. Este comunicado deverda ser enviado juntamente com o relatério diario de Gestdo de
Riscos dos fundos de investimentos geridos;

1. A justificativa do gestor devera considerar os procedimentos para ajuste de liquidez dentro das
necessidades de cada fundo com desvio, o prazo habil para execucdo destes ajustes, e as perdas
potenciais em casos de necessidade de liquidacdo das posi¢cdes. Sendo estabelecido que a resposta
do gestor deverd ser registrada em e-mail até 1 (uma) hora apds o recebimento do comunicado da
Area de Riscos;

Ill.  Caso as medidas a serem adotadas e/ou as justificavas apresentadas pelo gestor sejam avaliadas
como insuficientes pela Area de Riscos e/ou pela Area de Conformidade, Compliance e Controles
Internos e PLDFT, ou caso o gestor ndo tenha adequado a carteira até o prazo adequado para ajuste,
a Area de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT deverd registrar a situagdo e
realizar os ajustes necessarios de forma compulséria.

2.3.2.Administrador Fiduciario
Cabe aos representantes legais da Préprio Capital Gestdao de Recursos, na qualidade de empresa responsavel

pela gestdo de fundos, comunicar ao Administrador sobre eventos de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira de fundos sob sua responsabilidade.

2.4. Processo Geral

Abaixo figura com descricdo do Processo Geral de Gerenciamento de Risco na Préprio Capital Gestdo de
Recursos:
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2.5. Métodos de Precificacdo dos Ativos

O foco da Préprio Capital Gestdo de Recursos é na atividade de gestdo de recursos. Com base nesta
orientacdo estratégia, a empresa tem como determinacdo contratar uma empresa especializada para as
atividades de Controladoria para cada carteira ou fundos geridos, as quais deverao obedecer aos parametros
indicados nesta Politica de Gestdo de Risco.

Neste contexto o Cdédigo de Precificagdo de ativos adotado sera o indicado em cada carteira gerida. Na
hipdtese de ndo existéncia de Manual, a empresa utilizard como referéncia o seu Manual de Precificagdo.

2.6. Aprovacdo, Revisdo e Avaliacdo da Politica de Riscos

Esta Politica de Gestdo de Riscos é aprovada pelo Comité de Administracdo, e devera ser revisada anualmente
pelo Gestor de Risco e pelos Integrantes da Area de Gestdo de Risco e da Area de Conformidade, Compliance
e Controles Internos e PLDFT, e submetida a aprovacdo deste comité.

A aplicacdo da Politica de Gestdo de Risco é de responsabilidade do Diretor de Gestdo de Riscos.

2.7. Registros

2.7.1.Interno

Por definicdo das normas internas sobre gerenciamento de informacao e conflitos de interesse, a empresa
mantém registros didrios na forma eletrénica de todos os documentos, textos, planilhas, bases de dados, que
fazem parte do processo de gerenciamento do risco de liquidez.

Todos os documentos relacionados a este processo sao classificados com nivel de seguranga Confidencial,
Integridade Restrita e Disponibilidade Restrita.
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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

3. Risco de Mercado

A Area de Gest3o de Risco é responsavel por monitorar e controlar o Risco de Mercado, considerando os
limites operacionais estabelecidos nos fundos geridos.

3.1. Métricas Monitoradas Diariamente para o Fundo de Acoées

A Area de Riscos da empresa realiza os seguintes acompanhamentos com base na andlise quantitativa de
risco para o Fundo de Investimento em A¢des sob gestdo:

I.  VaR Paramétrico, sendo a volatilidade de cada ativo, correlagdo individual, decomposi¢do do risco
por setores investidos nas carteiras, e matriz de correlagdo das carteiras calculadas considerando a
estimativa de distribuicdo Delta Normal com intervalo de 95,0% de confianca, e com dados didrios
tendo alisamento exponencial através da metodologia EWMA (lambda otimizado);

II.  Var Histérico, calculado com base na avaliacdo das variagdes histéricas diarias dos atuais ativos da
carteira (Daily Earnings at Risk - DEaR) conforme sua distribui¢do nos ultimos 100 dias Uteis, o que
implica em ndo trabalhar com a hipdtese de normalidade dos retornos;

Ill.  Expected Shortfall - ES, onde as posi¢des dos fundos sdao analisadas considerando-se os piores
desempenhos da atual carteira de ativos (extremos da distribui¢do de retornos), utilizando-se para
o calculo intervalos com médias mdveis de 15 dias Uteis num horizonte total dos ultimos 850 dias
uteis (3,5 anos); e adicionalmente, comparando com os resultados no mesmo periodo para os
fatores primitivos de risco Ibovespa e Délar norte-americano;

IV.  Stress Test, no qual é realizada andlise do comportamento das atuais carteiras e de cada ativo
individualmente, bem como, do fator primitivo de risco Ibovespa, em intervalos onde foram
observados eventos de ruptura de cendrios econdmicos, visando identificar os resultados e suas
fontes em momentos de alta correlagdo e retornos com amplitudes muito elevadas;

V. Back Test, diariamente sdo atualizados modelos de back test, com o objetivo de aferir os modelos
estatisticos, e paralelamente, calculados métricas de avaliacdo, tal como o Tracking Error — TE,
neste caso, pelo método do desvio padrao da diferenga nos retornos diarios entre os fundos e suas
referéncias de desempenho (benchmark) em intervalos mdveis de 100 dias Uteis.

3.2. Risco de Mercado dos Ativos Financeiros do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

A parcela do patriménio do FIDC ndo alocada em direitos creditérios elegiveis € mantida em moeda corrente
nacional e/ou em Ativos Financeiros, a critério do Gestor. Esses ativos estdo sujeitos a oscilacdes de preco
decorrentes de fatores de mercado, crédito e politica econémica, bem como a critérios de marcagao a
mercado que podem gerar variagdes no valor da carteira e das cotas. A Area de Gestdo de Riscos acompanha
esses ativos com os mesmos critérios de risco de mercado aplicaveis aos demais veiculos geridos, no que for
cabivel.
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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

4. Risco de Liquidez

A Préprio Capital Gestdo de Recursos Ltda. apresenta a Politica de Gestdao de Risco do Gerenciamento de
Risco de Liquidez - GRL, que foi elaborada de acordo com a legislagdo vigente, em especial, a Resolugdo CVM
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e conforme determinag¢des do Cddigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, com diretrizes estabelecidas pelas Regras e Procedimentos ANBIMA deste
Cadigo.

4.1. Conceitos Base

Para fins desta Politica de Gestdo de Risco, o Risco de Liquidez consiste na possibilidade de um Fundo sob
gestdo desta empresa ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigaces esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacgdes didrias e
sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade deste Fundo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

Nesta situagao podemos ressaltar dois tipos de Riscos de Liquidez mais especificos:

I Risco de Liquidez de Mercado: surge quando uma transacdo ndo pode ser conduzida aos pregos
vigentes de mercado devido ao fato de que o volume envolvido é muito elevado em relagao aos
volumes normalmente transacionados. Este tipo de risco numa carteira varia de acordo com os tipos
de ativos, mercados em que sdo negociados, e ao longo do tempo em funcdo das condicGes de
mercado;

Il. Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: esta relacionado ao surgimento de dificuldades para cumprir
com as obrigacGes contratadas nas datas previstas. Estas dificuldades podem levar a liquidagGes
antecipadas e desordenadas de ativos aumentando a exposicdo ao risco de liquidez de mercado;

A presente Politica de Gestdo de Risco tem como objetivo estabelecer as politicas, praticas e controles
internos adotados pela Préprio Capital Gestdo de Recursos Ltda., bem como a estrutura envolvida na
atividade, para que a liquidez da carteira dos fundos sob gestdo da empresa seja compativel com:

I Prazos previstos nos regulamentos dos fundos geridos para pagamento dos pedidos de resgate; e

Il. Cumprimento das obrigaces dos fundos sob gestao da empresa.
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4.2. Gestao de Liquidez: Afericdo de Liquidez

Os critérios para aferi¢do de liquidez sdo estabelecidos pela empresa em vista do Fundo de Investimento em
AgOes gerido. Em complemento e detalhamento, a Préprio Capital Gestao de Recursos utiliza metodologia
relacionada ao entendimento e quantificacdo de cada microestrutura do mercado e/ou classe de ativos, os
guais abrangem critérios gerais, e também, de critérios especificos para cada classe de diferentes ativos, e
critérios nas obrigacdes relacionadas a ativos financeiros dos fundos geridos.

4.2.1. Critérios Gerais

I. Abrangéncia

Esta Politica de Gestdo de Risco abrange todos os fundos de investimento e fundos de investimento
em cotas geridos pela Préprio Capital Gestdo de Recursos Ltda.

Il. Fontes de dados

A Préprio Capital Gestao de Recursos tem como definicdo que as fontes de dados quantitativos sejam
preferencialmente publicas e independentes, tais como bolsas, clearings, Banco Central e provedores
de dados externos.

Il. Perfil de Informacdes

A Aferigdo de Liquidez de cada ativo negociado e/ou que componha as carteiras dos fundos geridos
pela Préprio Capital Gestao de Recursos tem como base os seguintes critérios:
i. Numero didrio de negdcios;
ii. Quantidade negociada didria;
iii. Valor financeiro negociado diario;
iv. Spread de compra e venda (bid ask spread);

v. Custos de Transagao.

4.2.2. Critérios por diferentes Classe de Ativos

Além das informacbes destacadas acima, a area de Risco também ird monitorar os seguintes critérios
especificos de cada classe de ativos.

I. Acoes Negociadas em Bolsas de Valores

i. Identificacdo da quantidade percentual de agdes livres a negociagdo no mercado, o “Free
Float”, por classes de acBes das companhias avaliadas para investimento e/ou investidas;

ii. Identificacdo dos principais acionistas e fundos de investimento que tém posicdo na
companbhia;

A Préprio Capital estabelece o conceito de agbes de alta liquidez para denominar as posi¢des investidas que
podem atender as exigéncias de liquidez necessarias ao monitoramento do passivo; A¢es de alta liquidez
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serdo aquelas cuja posi¢cao no Fundos ndo ultrapassa 35,0% (trinta e cinco por cento) do volume negociado
da a¢do em bolsa de valores em 2 dias uteis (D+0 e D+1), tomando como pardmetro a média didria de
negociacdo de cada a¢do nos ultimos 21 (vinte e um) dias Uteis;

Il. Cotas de Fundo de Renda Fixa

Nos casos em que os fundos geridos pela empresa invistam em cotas de outros fundos de
investimento, o foco sera avaliar a liquidez destes fundos investidos, considerando, no minimo:

i. Volume investido;
ii. ldentificacdo das regras de resgate do Fundo de Renda Fixa;

iii. Os sistemas e ferramentas de gestdo de liquidez utilizada pelo administrador e gestor do fundo
investido.

iv. Serdo permitidos apenas fundos com pagamento de movimentacdes em DO ou D+1. Quando
houver saldo disponivel no fluxo de caixa didrio do Fundo, esse valor podera ser aplicado em
Fundo de Renda Fixa, garantindo a rentabilidade dos valores.

Il. Titulos de Renda Fixa de emissores Publicos

i. Identificacdo das caracteristicas contratuais de liquidagdo para cada titulo;

ii. Avaliacdo de volumes em negociagdo no mercado, com detalhamento dos negdcios que
ocorreram durante um periodo minimo de 180 dias (volumes, precos, tipos de contraparte);

iii. ldentificacdo do comportamento dos negdcios (volumes e precos) em momentos de stress de
mercado.

Permitido o investimento em apenas Titulos Publicos Federais pds-fixados atrelados a Selic, a Letra
Financeira do Tesouro — LFT;

IV. Ativos utilizados como Margem, Ajustes e Garantias

i. Identificagdo das caracteristicas contratuais de liquidagdo para cada operagao;

Permitidos para utilizagdo como Margem, Ajustes e Garantias apenas ativos com liquidez em D+1 no
caso de Titulos Privados, e de liquidez em até D+3 no caso de Agdes.

V. Ativos de Crédito Privado

Embora o foco da empresa seja exclusivamente a gestdo de fundos de Investimento em Renda
Variavel, neste item detalhamos a metodologia para afericdo da liquidez de ativos de Crédito Privado.

Os fundos destinados ao publico geral (investidores ndo qualificados) que possuam mais de 10% (dez
por cento) de seu patriménio liquido em ativos de crédito privado deverao respeitar a relagdo entre
a liquidez dos ativos em carteira e perfil de passivo (cotizagdo e liquidacdo de resgates) determinado
por seus regulamentos.
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Conforme disposto neste capitulo, para o calculo/aferi¢do de liquidez dos ativos deverdo ser levados
em considerac¢do os prazos dos ativos, decompostos por fluxo de pagamento. Estes prazos deverao
ser multiplicados pelo Fator de Liquidez 1 (“Fliql”) e pelo Fator de Liquidez 2 (“Flig2”), obtendo-se
um Fator Redutor do Prazo do Titulo (“Red”):

Red = Fligl x Flig2 Onde:
Red Redutor do titulo

Fligl Fator de Liquidez 1
Incorpora a caracteristica de liquidez do instrumento; e

Flig2 Fator de Liquidez 2
Discrimina titulos com maior grau de negociabilidade (inicialmente debéntures),
obtidos a partir dos principais indicadores de liquidez.
Caso o ativo ndo esteja listado na Tabela de Flig2, assumir Flig2 = 1.

Abaixo os percentuais que deverao ser utilizados para Fligl e Flig2, que poderdo ser alterados, pelo
organismo da Associacdo responsavel pela gestdo desta informacgdo, de acordo com a situacdo de
mercado.

Tabela de Fliql

Ativo Fliql

CDB S (clausula de recompra pela curva) 0,0%

Titulo Publico 0,0%

Over 0,0%

Euro Bond 25,0%
CDB N (sem recompra), CDB M (recompra a mercado) 50,0%
Letra Financeira 50,0%
Debénture ICVM400 50,0%
CDB Subordinado 75,0%
Letra Financeira Subordinada 75,0%
Debénture ICVM476 75,0%
Nota Promissoéria 75,0%
Fundo de Investimento Imobiliario ¢/ neg. em bolsa de valores 75,0%
Debénture ICVM400 com clausula de Call 75,0%
Debénture ICVM476 com clausula de Call 100,0%
DPGE 100,0%
FIDC Fechado 100,0%
CCB, CCCB 100,0%
CRI, CRA, CDCA, CCI, CPR 100,0%
Letra de Crédito Compromissada 100,0%
Fundo de Investimento Imobiliario 100,0%
COE — Certificado de OperagGes Estruturadas 100,0%
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Nos casos de algum ativo ndo esteja listado serd adotado o percentual mais conservador (100%), até
gue haja uma nova revisao.

Tabela de Flig2

Fevereiro 2015
Ativo Indexador Flig2
BNDP36 IPCA 50,0%
RDVT11 IPCA 50,0%
VALE18 IPCA 50,0%

Para obtencdo do prazo final dos titulos ajustado pela liquidez, deve ser multiplicado o prazo do fluxo
do ativo pelo redutor do titulo obtido através da féormula acima. Assim:

Paj = Pfi x Red
Onde:
Paj Prazo do titulo ajustado pela liquidez
Pfi  Prazo do fluxo
Red Redutor do titulo.

Em relacdo a analise de composicdo e comportamento do Passivo, este item é detalhado juntamente
com a descrig¢do de critérios para outros ativos, no proximo capitulo desta Politica de Gestdo de Risco.

4.2.3. Critérios nas Obrigagdes dos Fundos

I. Obrigac6es Administrativas

i. Somatdrio dos valores referentes a Compra de ativos, taxa de administracdo, taxa de
performance nos casos que for prevista e provisionada, despesas de custédia, auditoria, e
depdsitos de margem esperados e outras garantias, entre outros;

Il. Obrigacoes relacionadas a Ativos

i. Identificacdo das caracteristicas contratuais de liquidacdo para cada de tipo de negdcio que
envolva depdsitos de margem e outras garantias;

ii. Identificagdo do comportamento dos negdcios (volumes e precos) em momentos de stress de
mercado, bem como, da necessidade de acréscimo de capital e/ou ativos nestes momentos.
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4.3. Monitoramento do Passivo

A Proprio Capital Gestdo de Recursos Ltda. realiza continuamente o monitoramento e gerenciamento de
Liquidez das carteiras dos Fundos de Investimento. Neste capitulo apresentamos os critérios de avaliacdo da
necessidade de liquidez, relacionadas aos passivos dos fundos geridos pela empresa.

O objetivo final é a adogdo de politicas de investimento em ativos que tenham liquidez compativel com as
necessidades de movimentacdo do passivo correspondente. Dessa forma, busca-se eliminar a possibilidade
de ocorrer dificuldade de honrar seus compromissos e resgates.

Sendo a principal referéncia de monitoramento do passivo, a exigéncia de liquidez nos fundos geridos é o
somatorio dos valores relativos as obrigacdes administrativas e relacionadas a ativos em cada fundo
(conforme capitulo anterior), e o maior valor percentual do PL destes verificado dentre as métricas
acompanhadas abaixo:

4.3.1. Valores de Resgate esperados em Condigbes Ordinarias

Para efeito do estabelecimento da liquidez minima necessaria aos fundos geridos, é monitorado o
comportamento dos valores de resgate liquido didrio (resgates menos aplicacGes) em termos de percentual
do patriménio liquido de cada fundo gerido, conforme os intervalosde 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias
uteis.

As metodologias utilizadas nesta avaliacdo sdo:

i. O somatdrio do valor total de resgates liquidos realizados, conforme cada intervalo histdrico,
ouseja, 1, 2,3,4,5,21,42,63, 126 e 252 dias uteis.

ii. A média didria de resgates liquidos realizados, conforme cada intervalo histdrico, ou seja, 1, 2,
3,4,5,21,42,63, 126 e 252 dias Uteis.

Nos casos onde os regulamentos dos fundos e normativos da classe do fundo ndo apresentem exigéncias
especificas sobre este critério, a empresa adota como referéncia o somatdrio total de resgates realizados nos
ultimos 21 (vinte e um) dias Uteis em cada fundo.

4.3.2. Grau de dispersao da propriedade das cotas emitidas

Para efeito do estabelecimento da liquidez minima necessdria aos fundos geridos, nos casos onde os
regulamentos dos fundos e normativos da classe do fundo ndo apresentem exigéncias especificas sobre este
critério, a empresa adota como referéncia o maior percentual calculado dentro os seguintes critérios:

i. Somatdrio dos percentuais minimos de liquidez estabelecidos para cada percentil de
participaces de cotistas, em cada fundo. Sendo definida a divisdo do total de cotistas em 10
percentis, em ordem de maiores detentores de cotas para menores detentores de cotas de
cada fundo. Sendo o minimo de liquidez exigido por percentil conforme a tabela abaixo:
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Liquidez perante
Grau de Concentragdo de Cotistas

Tabela de Exigéncia de
Liguidez conforme Percentil

Percentil de % de Liguidez Min.
Divisdo de Qtdade. perante valor no

de Cotistas Percential

1. percentil 50,0%

2. percentll 45,0%

3. percentil 40,0%

4. percentil 35,0%

5. percentil 30,0%

6. percentil 25,0%

7. percentil 20,0%

8. percentil 15,0%

9. percentil 10,0%

10. percentil 5,0%

ii. Ou, caso seja maior, a exigéncia de liquidez minima devera ser o valor correspondente ao
percentual integral do PL do fundo detido pelo maior cotista individualmente;

4.3.3. Adequagdo a Cotizacdo dos Fundos e Prazo de Liquida¢dao de Resgates

Os fundos geridos pela Préprio Capital ndo adotam prazo de caréncia para saques e/ou politicas de cotizacdo
diferenciadas.

Nesse sentido, considerando que o regulamento do Fundo de acGes determina que o prazo de cotizacdo para
resgates é D+1, e o prazo para pagamento é de D+3, contados da data de solicitacdo dos resgates, a empresa
adota como horizonte de liquidez estes mesmos prazos.

Ou seja, a liquidez minima indicada nos itens anteriores deve respeitar este prazo de realizagao.

Para estimar e avaliar a probabilidade de resgates, a Préprio Capital utiliza o histérico de resgates do Fundo
de acdes gerido dos ultimos 12 meses.

A matriz de probabilidade de resgates divulgada pela ANBIMA ¢é utilizada adicionalmente, como uma
referéncia para estimar e avaliar com maior precisdo a probabilidade de resgates do Fundo de A¢des gerido
pela Préprio Capital.

4.3.4. Passivos nao Alocados Diretamente
No tratamento dos passivos dos fundos e/ou demais ativos que n3o estejam alocados diretamente nas

carteiras geridas, utilizamos a analise do comportamento histdrico de ingressos e retiradas nestes fundos.
Para estes dados sdo aplicados os mesmos parametros dos itens acima.
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4.3.5. Consisténcia e Confianga dos Critérios

A drea de Riscos deve diariamente realizar uma analise sobre a consisténcia e confianca dos critérios
estabelecidos (prazos, abrangéncia), especialmente perante a efetiva movimentagao de aplica¢des e resgates
nos fundos geridos. Esta avaliagdo tem como referéncia o comportamento histérico da movimentagdo do
passivo nos fundos, e é também chamada de back test.

Este monitoramento da metodologia é realizado de forma que, caso eventos justifiguem mudancas no
processo, as mesmas sejam implementadas o mais rapidamente possivel. Os prazos consistentes para cdlculo
de médio de resgate liquido, e, o grau de concentracdo de cotas por cotistas, ambos utilizados como
referéncia no calculo da necessidade minima de liquidez, sdo exemplos de eventos que poderdo gerar
modifica¢cdes na estrutura de controle aqui apresentada.

4.4. Supervisiao Dindmica: Controle de Liquidez

O monitoramento e controle da liquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos de Investimentos
geridos pela Préprio Capital Gestdo de Recursos é efetuado individualmente por cada classe de ativo, tendo
como base os critérios e definicbes estabelecidos no Regulamento de cada Fundo gerido pela empresa.

Em complemento e detalhamento, a Préprio Capital Gestdo de Recursos utiliza metodologia relacionada ao
entendimento de cada Microestrutura do Mercado e/ou Classe de Ativos, os quais abrangem Critérios Gerais,
e também, de Critérios Especificos para cada Classe de Ativo alvo de negociagao.

4.4.1. Liquidez Minima por Classe de Ativos

I. Acoes Negociadas em Bolsas de Valores

i. Estabelecemos o conceito de a¢des de alta liquidez para denominar as posi¢cdes investidas
gue podem atender as exigéncias do Monitoramento do Passivo;

ii. AcOes de alta liquidez serdo aquelas cuja posi¢ao nos fundos geridos nao ultrapassar 35,0%
(trinta e cinco por cento) do volume negociado da a¢do em bolsa de valores em 2 dias Uteis
(D+0 e D+1), tomando como parametro a média didria de negociagdo de cada agdo nos
ultimos 21 (vinte e um) dias Uteis;

Il. Cotas de Fundo de Renda Fixa

i. Nos fundos geridos serdo permitidos apenas o investimento em cotas de fundos de Renda
Fixa com pagamento de movimentacgdes (liquida¢gdo) em DO ou D+1;

Ill. Titulos de Renda Fixa de emissores Publicos

i. Sera permitido o investimento em apenas Titulos Publicos Federais pds-fixados atrelados a
Selic, a Letra Financeira do Tesouro — LFT;

IV. Titulos de Renda Fixa de emissores Privados

i. Serdo permitidos apenas Titulos Publicos de emissores Privados para utilizacdo como lastro
em Operagbes Compromissadas, e desde que com rating de grau de investimento por, no
minimo, duas empresas de rating;
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V. Operacoes Compromissadas

i. Serdo permitidas apenas Operagdes Compromissadas com prazo D+1;

VI. Ativos utilizados como Margem, Ajustes e Garantias

i. Serdo permitidos para utilizacdo como Margem, Ajustes e Garantias apenas ativos com
liquidez em D+1 no caso de Titulos Privados, e de liquidez em até D+3 no caso de A¢des;

VI. Ativos de Crédito Privado

i Considerando o foco da empresa seja exclusivamente a gestdao de fundos de Investimento
em Renda Variavel, como politica interna da empresa, ndo serd permitido a aplicacdo direta
dos fundos sob gestdao em ativos de Crédito Privado.

4.4.2. Critérios Gerais

. Periodicidade de Monitoramento

A periodicidade de monitoramento sobre a liquidez dos ativos nos fundos é diaria, com base na
carteira de cada fundo do dia util imediatamente anterior, utilizando as defini¢cdes individuais do
mandato de cada carteira, estipuladas nos Regulamentos, nesta Politica de Gestdao de Risco e no
Manual de Marcacdo a Mercado para precificacdo.

Il. Disponibilidade Minima de Recursos

A disponibilidade minima de recursos em cada fundo gerido deve ser compativel com o perfil de
obrigacdes de cada fundo gerido e os limites estabelecidos para posi¢gdes por ativo, utilizando as
defini¢des estipuladas nos Regulamentos, nesta Politica de Gestdo de Risco para calculo de liquidez
e no Manual de Marcagdo a Mercado para precificagao.

4.5, Testes de Estresse

4.5.1. Teste de Estresse de Liquidez
A area de riscos é responsavel por submeter a carteira do fundo a testes de estresse com cenarios que levem
em consideracdo, no minimo, as movimentacgées do passivo, liquidez dos ativos, obrigaces e a cotizacdo do

fundo.

. Periodicidade

A periodicidade dos testes de estresse de liquidez é didria.
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Il. Critérios

a) Movimentacoes do Passivo

Esta condicdo de estresse leva em consideragdo o maior valor resgatado nos ultimos 12 meses, o
patriménio médio dos ultimos 12 meses e uma variacao na cota com dois desvios-padrao.

A métrica é calculada somando o quociente do maior valor resgatado total didrio (12 meses) sobre
o patrimdnio liquido médio (12 meses) com o médulo da variacdo da cota do fundo com dois
desvios-padrao, calculada para o mesmo periodo.

Maior Valor Valor Resgatado Didrio (12M) + modulo var. Cota do Fundo
Patrim. Liquido Médio (12M) ¢/ 2 desv.-padréo

O resultado tem como condicdo de referéncia as seguintes situacdes:

1. Para Fundos de Agdes: caso o resultado fique acima de 10% do patriménio liquido atual (na
data de avaliagdo), o fundo serd levado para avaliacdo pelas areas responsaveis neste
processo de Gerenciamento de Risco de Liquidez;

2. Para fundos de investimentos classificados como multimercado, divida externa, renda fixa,
referenciado e curto prazo: caso o resultado fique acima de 5% do patriménio liquido atual
(na data de avaliacdo), o fundo serd levado para avaliacao pelas areas responsaveis neste
processo de Gerenciamento de Risco de Liquidez.

b) Liquidez dos Ativos

Considerando o foco da empresa na gestdo de fundos de Investimento em Renda Variavel, e
conforme indicado no item 5.1.1, onde estabelecemos o conceito de a¢des de alta liquidez para
denominar a necessidade de posi¢des que atendam as exigéncias do Monitoramento do Passivo,
reproduzido abaixo:

“Acbes de alta liquidez serdo aquelas cuja posicdo dos fundos geridos ndo
ultrapassar 35,0% (trinta e cinco por cento) do volume negociado em bolsa de
valores em 2 dias uteis, tomando como pardmetro a média didria de negociagéo de
cada a¢des nos ultimos 21 dias uteis”.

Como condigdo de estresse é simulada:

A redugdo de 50,0% (cinquenta por cento) na liquidez de cada agdo investida nos
fundos geridos, utilizando-se o multiplicador de 0,50 (zero ponto cinquenta) a
média didria de negociacdo de cada acdo nos ultimos 21 dias uteis.

Caso o resultado de algum fundo analisado fique abaixo das exigéncias do Monitoramento do
Passivo, o fundo serd levado para avaliacdo pelas areas responsaveis neste processo de
Gerenciamento de Risco de Liquidez.
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4.6. Situacoes Especiais de lliguidez

Em casos excepcionais de ndo liquidez dos ativos financeiros componentes da carteira de algum Fundo gerido
pela Préprio Capital Gestao de Recursos, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com
a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario deste fundo ao conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a empresa imediatamente ird notificar o Administrador para que este
possa declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates.

4.6.1. Divulgacao

Caso o administrador declare o fechamento de fundo para a realizacdo de resgates, esse deve proceder a
imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do fundo.

Além disso, a decisdo de fechamento do fundo para resgate deve ser comunicada imediatamente a CVM.

I. Convocacdo de AGE

Caso este fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
administrador deve obrigatoriamente, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em
até 15 (quinze), Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

a) substituicdo do Administrador ou do Gestor;

b) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgate;
c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) cisdo do Fundo; e

e) liquidagdo do Fundo.

Il. Restricoes

Adicionalmente, o fundo que sofrer esta situacdo de suspensdo de resgates, deve permanecer
fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de resgates.

4.7. Risco de Liquidez do Capia FIDC

Por se tratar de fundo constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate das Cotas Sénior e
Subordinadas Mezanino do Capia FIDC, em condi¢cbes de normalidade, somente ocorre ao término do
respectivo prazo de duracgdo de cada série, ndo havendo mecanismo de resgate antecipado equivalente ao
do fundo de acbes. A gestdo de liquidez desse veiculo considera, adicionalmente:

l. A auséncia ou baixa liquidez de mercado secunddrio para as cotas e para os direitos creditérios, o
gue pode dificultar sua alienacdo a preco e prazo adequados;
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Il. O possivel descasamento entre o fluxo de recebimento dos direitos creditérios (sujeitos a
inadimpléncia, pré-pagamento e renegociacdo) e as datas de amortizacdo e resgate das cotas; e

Il. O risco de fungibilidade decorrente de recursos que transitam por conta de titularidade da Cedente
antes de serem transferidos a conta do Fundo.
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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

5. Risco de Concentragao

E o risco de perdas devido a n3o diversificagdo do risco de mercado de carteiras de investimentos. De forma
a monitorar esta dimens3o de risco, a Area de Gestdo de Riscos realiza a verificagdo didria da participacdo de
cada tipo de ativo no fundo de investimento em agGes gerido.

5.1. Perfil da Atividade da Gestora

A empresa tem como proposta desempenhar a atividade de gestdo de um fundo de investimento em acses,
cuja énfase é no investimento em ag¢Ges de empresas negociadas em bolsa de valores. A filosofia de gestao
é o posicionamento a longo prazo em empresas e consequente baixa frequéncia de negociacdo de ativos.

5.1.1. Limites conforme Regulamento do Fundo Gerido
Através dos relatérios diarios do fundo de investimento em acBes gerido pela empresa, a Area de Gestdo de
Riscos realiza a checagem diariamente sobre a exposicdo ao Risco de Concentracdo em categorias como

classe de ativos, tipo de ativos, emissor e prazo de vencimento, vide as condi¢des estabelecidas no
Regulamento do fundo.

5.2. Limites de Concentracdo do Capia FIDC

Em complemento ao disposto no item 5.1, a Area de Gestdo de Riscos verifica diariamente, para o Capia
FIDC, os seguintes limites estabelecidos no Regulamento e na Resolugdo CVM 175/22:

l. Até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe em direitos creditérios de um mesmo
Devedor e respectivo Grupo Econémico (incluindo coobrigados);

Il. Até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em direitos creditérios de empresas de um mesmo
setor econdmico;

Il Até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de emissao de outros FIDC;

V. Até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido em direitos creditérios de empresas em
recuperacao judicial; e

V. Até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido em Ativos Financeiros de emissdo do
Administrador, do Gestor ou de partes a eles relacionadas, exclusivamente para gestao de caixa e
liquidez.
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PROPRIO

CAPITAL POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

6. Risco de Contraparte

Os riscos de contraparte compreendem as negociacOes de ativos realizadas pelas carteiras administradas
perante o mercado, sendo o risco de que a contraparte de um negdécio ndo cumpra as suas obrigacdes
contratuais.

6.1. Atribuicdes no Processo de Identificacdo de Contrapartes

As operagOes das carteiras administradas pela empresa deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia. Admitindo-se, ainda, aquisicdes
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde
gue possam ser devidamente comprovadas e que assumam este tipo de risco.

Ciente da importancia que a instituicdo gestora deve ter em estabelecer a identificacdo de contraparte
adequada as caracteristicas e especificidades dos seus negdécios, a empresa segue orientacdo da Anbima para
classificagdo do grau de exigéncia e viabilidade desta atividade.

Abaixo sdo elencados ativos e valores mobiliarios, que, em fun¢ao de sua contraparte e do mercado nos quais
sdo negociados, ja passaram por processo avaliagdo de Risco de Contraparte, reduzindo, portanto, a
instituicdo de diligéncia adicional em relagdo ao controle da contraparte, a saber:

a) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de acordo com as normas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM);

b) Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas pela
CVM;

c) Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros,
ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidagdo financeira, devidamente autorizados
em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;

d) Ativos e valores mobiliarios cuja contraparte seja instituicdo financeira ou equiparada; e

e) Ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econd6mica daqueles acima listados, quando
negociados no exterior, desde que (a) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquida¢do financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros devidamente
autorizados para o exercicio da atividade de custddia em paises signatarios do Tratado de Assuncdo
ou em outras jurisdicdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.
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Existindo a possibilidade, ou seja, sendo admitido no regulamento e normas dos fundos geridos, a negociacao
de demais ativos e valores mobilidrios, tais como titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicao privada
(renda fixa ou agdes), direitos creditérios, empreendimentos imobilidrios etc., a instituicdo gestora tém
estabelecido:

a) necessidade de Identificacdo de Contrapartes previamente a realizacdo de negocia¢des, seguindo os
procedimentos de cadastramento que os administradores fiduciarios dos fundos geridos empregam
em suas atividades, bem como, normativos legais da drea de atuacao;

b) conforme for observado como necessario, adotar outros procedimentos (como visita de diligéncia), de
acordo com o estabelecido em suas préprias politicas de gestao, procedimentos e controles internos
com vistas a garantir a observacdao do minimo padrao de PLDFT, ou verificar se a contraparte dispde
de mecanismos minimos para analise de PLDFT.

6.2. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobilidrios Negociados

Estabelecemos as seguintes rotinas proprias de verificagdo de operacgdes:

a) Monitoramento da faixa de pregos dos ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de
investimento ou carteiras administradas sob sua gestdo, de modo que eventuais operagdes efetuadas
fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio, sejam
identificadas e, se for o caso, comunicadas aos 6érgdos competentes. Destaque para andlise de
possibilidades de direcionamento da contraparte dos negdcios, por exemplo, para papéis de liquidez
muito baixa;

b) Embora ndo seja foco da gestdo da empresa, é ressaltado o cuidado ainda maior caso existir a
possibilidade de operagbes cursadas em mercados de balcdo organizado, onde a determinagdo da
contraparte representa uma regra geral;

c) Acompanhamento de normativos, processos julgados que envolvam PLDFT e comunica¢des ao COAF

envolvendo operagdes de bolsa;

6.3. Comunicacao ao Coaf

Como instituicdo no ambito do programa de PLDFT, a empresa tem estabelecido o dever, dentro do que for
possivel e do alcance de sua atuacdo, monitorar as informacgdes de que dispGem e comunica-las ao Coaf,
mesmo que estejam incompletas, se houver alguma situacao atipica.

As situacGes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei n29.613, ou
podem com eles relacionar-se, devendo ser analisadas com especial atencao e, se e quando consideradas
suspeitas pela instituicdo, conforme Resolu¢do CVM 50/21, comunicadas ao Coaf:

a. Realizacdo de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de ativos e valores
mobilidrios para o fundo, que apresentem atipicidade em relagdo a atividade econdmica do cliente ou
incompatibilidade com a sua capacidade econémico-financeira;

b. Resisténcia ao fornecimento de informag¢des necessdrias para o inicio de relacionamento ou para a
atualizagdo cadastral, oferecimento de informacgdo falsa ou prestacdo de informacgdo de dificil ou
onerosa verificacdo;
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c. Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificacdo e registro das
operacdes exigidos pela regulamentacdo vigente;

d. Solicitacdo de ndo observancia ou atuagdo no sentido de induzir funciondrios da instituicdo a ndo
seguirem os procedimentos regulamentares ou formais para a realizacdo de operacdes ou conjunto de
operacdes de compra ou de venda de ativos e valores mobilidrios para o fundo;

e. Quaisquer operagdes ou conjunto de operac¢des de compra ou de venda de ativos e valores mobiliarios
para o fundo envolvendo pessoas relacionadas a atividades terroristas listadas pelo Conselho de
Seguranca das Nac¢bes Unidas;

f. Realizacdo de opera¢des ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valores
mobilidrios, qualquer que seja o valor da aplicacdo, por pessoas que reconhecidamente tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

g. Quaisquer operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valores mobilidrios
com indicios de financiamento do terrorismo;

h. OperagGes ou conjunto de operacGes de compra ou de venda de titulos e valores mobilidrios fora dos
padrées praticados no mercado;

i. Realizacdo de operagOes que resultem em elevados ganhos para os agentes intermedidrios, em
despropor¢do com a natureza dos servicos efetivamente prestados; investimentos significativos em
produtos de baixa rentabilidade e liquidez, considerando a natureza do fundo ou o perfil do
cliente/mandato da carteira administrada.

j. OperacgGes nas quais haja deterioracdo do ativo sem fundamento econémico que a justifique.
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7. Risco Operacional

De acordo com a Resolugdo CMN n2 3.380/06, o conceito de Risco Operacional é a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. S3o exemplos de eventos de Risco Operacional:

l. fraudes internas;
. fraudes externas;

M. demandas trabalhistas;

V. praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;
V. danos a ativos fixos;

VL. eventos que interrompam as atividades da empresa;

VIl.  falhas em sistemas;

VIIl.  falhas em procedimentos;

IX. falhas pessoais.

A gestdo de riscos é um processo continuo e de previsdao, e em nosso modelo ocorre segundo as etapas a
seguir:

7.1. Identificar, Categorizar e Avaliar

A Area de Gestdo de Riscos deve realizar trimestralmente, ou em periodicidade menor caso verificada a
necessidade, avaliagdes dos processos, conforme suas atribuicdes e limites de atuacdo vide a Area de
Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT, identificando os riscos inerentes e a eficacia dos
controles em uso. Isso envolve levantar as ameagas ou eventos decorrentes da execugdo nos varios processos
na empresa, que podem afetar ou causar um determinado impacto sobre algum elemento critico do negdcio
relacionado.

Nessa etapa serdo agrupados possiveis Riscos Operacionais de acordo com:

a) probabilidade de ocorréncia (elevada, média ou reduzida);
b) impacto financeiro (alto, médio ou baixo);
c) areas envolvidas.
Na sequéncia, a Diretoria de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT apresentard estes

riscos identificados em Relatdrio mensal ao Comité de Administragdo, o qual ird deliberar sobre a execuc¢do
das medidas cabiveis para reduzir os riscos indicados.
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7.2. Mitigacao

A partir da selec3o dos riscos prioritarios a serem trabalhados, a Area de Gestdo de Riscos acompanhara
junto com o responsavel de cada drea envolvida quais as medidas a serem executadas conforme cada caso
visando:

a) Evitar;
b) Reduzir;
c) Assumir; e/ou
d) Transferir os riscos (exemplo: pelo tipo de contrato).
Para cada atividade de tratamento de risco, deve ser definida uma data inicial, uma data final, os recursos

necessarios para a execucdo da atividade e o responsavel em cada drea por executar as a¢des de tratamento
de risco.

7.3. Monitoramento e Controle

Cabe conjuntamente as Areas de Gest3o de Riscos e de Conformidade, Compliance e Controles Internos e
PLDFT o registro de todos os eventos relacionados ao Risco Operacional ao longo do exercicio, e estes serdo
comparados com a identificacdo e a avaliacdo previamente realizadas.

Do ponto de vista especifico, apds executar um plano de mitigacdo de riscos esta drea deve continuar
monitorando o status do risco, analisando os limites associados ao risco para verificar a necessidade de
execucdo de um plano de contingéncia.
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8. Risco de Crédito

Risco de Crédito pode ser caracterizado pelo ndo cumprimento de obrigacBes contratuais por parte da
contraparte. Pode-se classifica-lo como risco de default (ndo pagamento) ou risco de spread (quando o valor
de mercado sofre alterages devido a uma mudanca na classificacao de risco).

8.1. Perfil da Atividade da Gestora

A empresa tem como proposta desempenhar a atividade de gestdao de um fundo de investimento em acgdes,
cuja énfase é no investimento em ag¢Ges de empresas negociadas em bolsa de valores. A filosofia de gestao
é o posicionamento a longo prazo em empresas e consequente baixa frequéncia de negociacdo de ativos. A
empresa também desempenha a gestdao de um fundo de investimento em direitos creditdrios.

8.2. Risco de Crédito em Excedentes de Caixa sob gestao

Em relacdo as aplicacbes de excedentes de caixa, nossa orientacdo estratégica é a aplicacdo em fundos
referenciados DI, cuja carteira seja formada por titulos publicos federais pds fixados a taxa Selic. Sendo esta
orientagao avaliada diariamente pela drea de risco.

Sob a dtica da selecdo de agdes para investimento pelo fundo de agdes que gerimos, identificamos que a
andlise de risco de crédito também é aplicavel, sendo um fator de avaliagdo para empresas a serem
investidas, e parte do nosso processo decisorio de investimentos.

A empresa estabelece como indicadores para avaliagdo do risco de crédito de titulos e carteiras:

I. solvéncia;

II.  nivel de inadimpléncia;
lll.  rentabilidade sobre o patriménio liquido;
IV. concentracdo em operagdes de crédito;

V. indice da Basiléia, no caso de ativos relacionados as institui¢Ges financeiras.

A gestdo do risco de crédito da carteira de direitos creditérios observa, no minimo:

l. Os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdao do Regulamento, validados pelo Consultor
Especializado antes de cada aquisi¢ao;
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Il. A avaliacdo da capacidade de pagamento de Cedentes e Sacados pelo Comité de Crédito, com
base em consultas a bureau de crédito (Serasa/Boa Vista), histérico de protestos, execugdes
judiciais e revalidacdo cadastral anual, conforme a Politica de Concessdo de Crédito;

Il. 0 acompanhamento mensal do indice de Inadimplemento (janelas de 1-30, 31-60, 61-90 e acima
de 91 dias) e do indice de Retorno (considerando pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia
observados);

V. 0 acompanhamento do indice de Recompra/Substituicdo da carteira nos tltimos 12 meses e do
indice de Subordinacdo Sénior, que deve permanecer igual ou superior a 50% do Patrimonio
Liquido da Classe;

V. A vedacdo a aquisicao de direitos creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado, Custodiante ou partes a eles relacionadas, ressalvadas as excecdes
regulamentares;

VI. O acompanhamento dos Eventos de Avaliacdo e de Liquidacdo Antecipada previstos no
Regulamento, com comunica¢do ao Administrador em até 5 (cinco) dias uteis do conhecimento
do evento.

Complementarmente, a Area de Gest3o de Riscos acompanha o Risco de Diluicdo (decorrente de descontos,
devolugbes ou disputas comerciais entre Cedente e Sacado que reduzam o valor de face do crédito) por meio
da checagem de lastro por amostragem, e o Risco de Pré-Pagamento e Renegocia¢do por meio do indice de
Retorno mencionado no inciso Il acima.

8.3. Periodicidade de Avaliacdo

A Proéprio Capital Gestdo de Recursos entende que o acompanhamento de risco de crédito pode ser realizado
em avaliacdo semanal, ou em periodicidade menor caso ocorra algum evento especial. A Area de Gestdo de
Riscos seria responsdvel por observar os critérios de andlise elencados, estritamente perante os limites
impostos nos Regulamentos dos fundos geridos, avaliando a aderéncia aos objetivos e a politica de
investimentos adotada.

8.4. Enquadramento

Verificado qualquer desenquadramento, a Area de Gestdo de Riscos comunicara o fato a Diretoria de Gest3o,
por escrito em oficio interno ou através de e-mail, com cépia para Area de Conformidade, Compliance e
Controles Internos e PLDFT, cabendo a Diretoria de Gestao tomar as medidas cabiveis para adequacdo em
no maximo em 48 (quarenta e oito) horas, contadas do recebimento do aviso da Area de Conformidade,
Compliance e Controles Internos e PLDFT, incluindo:

a) regularizar a situagdo, voltando a enquadrar a carteira a sua politica de investimento, legislagdo e/ou
regulamentacdo, conforme o caso;

b) apresentar ao Area de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT as explicagdes
devidas com relagdo aos eventos apontados, em documento escrito, assinado pelo diretor
responsavel credenciado junto a CVM.
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8.5. Responsabilidade

Compete a Diretoria de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT, sob a responsabilidade de
seu diretor, a realizacdo de avaliagbes mensais de processos, identificando os riscos inerentes e a eficacia
dos controles em uso e, implementar planos de acdo para mitigar os riscos identificados e/ou aprimorar os
controles.
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9. Adequacgao e Penalidades - Enforcement

A Préprio Capital Gestao de Recursos entende que o adequado treinamento e acompanhamento das regras
propostas nos Cédigos, Manuais e Politicas que a empresa adota, na qual esta Politica de Gestdo de Risco
estd incluida, deve diminuir ao maximo desvios de conduta, atitudes pouco éticas e que ndo respeitem a
legislacdo. A Empresa busca, através do incentivo a adequacdo, e quando necessario, de penalidades para
aprimorar continuamente seu corpo humano.

9.1. Adequacao

O cumprimento das politicas e dos procedimentos concebidos para garantir a adoc¢do das praticas e conduta
empresarial instituidas pela Préprio Capital Gestdo de Recursos sera levado em consideracdo como um
elemento importante na avaliacdo do desempenho de seus Integrantes e politicas de remuneracao. Além da
adesdo a esta Politica, os profissionais e colaboradores também sao avaliados de acordo com a aderéncia a
outras Politicas, Regimentos Internos, Manuais de Conduta gerais e especificos de cada funcao.

Deve ser comunicada de imediato qualquer preocupacado que o Integrante tenha em relacdo a violacdao deste
Cédigo ou fatos e atos que possam levar a esta ocorréncia.

O integrante que tiver duvidas, precisar de aconselhamento ou suspeitar de violagdo a esta Politica, devera
dirigir-se ao seu superior imediato ou ao Diretor de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT.
Caso suas suspeitas recaiam sobre as pessoas com as quais deva se reportar, deverd levar a questdo para o
socio da empresa, ou ainda, através de comunicagdo personalizada ou an6nima.

A Préprio Capital Gestdo de Recursos Ltda. entende por violagdo desta Politica:
I. agir em desacordo com este Politica;

Il. solicitar a outras pessoas que o violem;

lll. retaliar Integrante ou quem tenha reportado uma preocupagdo com conduta divergente ao
estabelecido por esta Politica.

9.2. Principios
A Préprio Capital Gestdo de Recursos avalia que penalidades devem respeitar os principios:

I. da Boa-Fé Contratual, sob pena de configura¢do de abuso de direito, além do respeito aos direitos
humanos fundamentais;

Il. do Direito do Trabalho, especialmente, a proporcionalidade entre falta e sangao.



9.3. Penalidades

A violacdo a Codigos, Manuais e Politicas da empresa por negligéncia, imprudéncia e/ou omissdo, constitui
ato de indisciplina, sendo seu infrator(a) passivel de punicdo.

Agueles que ndo cumprirem os principios e normas estabelecidos pela empresa estardo sujeitos a imposi¢dao
das seguintes penalidades, de acordo com a gravidade da ocorréncia:
I. adverténcia verbal;
Il. adverténcia escrita;
lll. suspensao disciplinar;
IV. multa pecuniaria;
V. demissdo/desligamento da empresa;

VI. dispensa por justa causa.

9.4. Procedimentos

Caso constatado alguma irregularidade praticada pelo Integrante ou desvio de conduta em desacordo com
os padrdes estabelecidos, este serd chamado a prestar esclarecimentos e apresentacdo de defesa. O Comité
de Administragdo podera decidir em conjunto com o Diretor de Conformidade e de Prevengao a Lavagem de
Dinheiro: arquivar o registro, adverti-lo, firmar Termo de Compromisso, ou, ainda, instaurar Processo
Administrativo Interno, sempre em linha com o estabelecido na legislagdo sobre o trabalho e os normativos
de atuacdo da empresa;

Juntamente com o Integrante assinam o documento os membros do Comité de Administragdo. O superior
imediato é responsavel pelo acompanhamento e por zelar pelas condi¢des necessdrias para o cumprimento
integral do Termo de Compromisso.

A instauragdo de Processo Administrativo Interno ocorrerd quando: (i) a infragdo incorrida pelo Integrante
for grave, (ii) quando for passivel de enquadramento no artigo 482 da CLT (Consolidagdo das Leis do Trabalho)
que trata das hipdteses de dispensa do Integrante por justa causa ou (iii) possam causar prejuizo a Préprio
Capital Gestdo de Recursos e/ou agentes de seu relacionamento (clientes, fornecedores, contratantes); (iv)
a inflagdo incorrida pelo Integrante for relacionada ao descumprimento de obrigacdes legais perante os
agentes normativos da area de atuagdo da empresa.

Sdo assegurados neste procedimento a ampla defesa e direito ao contraditdrio. E algumas consideracdes,
porém, sdo importantes de se esclarecer:

I. toda e qualquer penalidade somente serd aplicada apds a devida apuracdo do fato gerador da falta
cometida;

Il. aaplicacdo de todas as penalidades sera por escrito e acompanhada de breve exposi¢do dos fatos que
geraram a punic¢do;

lll. toda penalidade aplicada somente sera considerada como valida se o infrator atestar formalmente o
recebimento ou a entrega ocorrer na presenca de duas testemunhas;

IV. toda punicdo sera imposta imediatamente apds o fato gerador, exceto se a falta cometida necessitar
de apurac¢do dos fatos e das responsabilidades para se punir;

V. arecusa em atestar o recebimento de uma penalidade serd considerada como falta grave.
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9.5.

Anexo | - Registro de Nao Conformidade

PROPRIO
CAPITAL

Registro de Ndo Conformidade no:

Conformidade e de PLDFT)

(uso pela area de

1 - Descrigao

2 - Areas Envolvidas

3 - Fonte de Identificacao da Nao Conformidade

() Andlise Critica do Integrante

() Nao Conformidade Interna em Processo

() Conformidade e de Prevengdo a Lavagem
de Dinheiro, Auditoria Interna

() Prestador de Servigos, Fornecedor

() Reclamacdo de Cliente

() Outros:

4 - Identificacao

Data: / /

Nome:

Area:

Assinatura:

5 — Avaliacdo do Responsavel pela Area

() Procedente () Improcedente

Se improcedente motivo:

() Acdo Corretiva

() Acdo Preventiva

6 — Acdo a ser tomada ‘

7 - Prazo ‘

8 - Identificacao

Data: / /

Nome:

Area:

Assinatura:

9 — Conferéncia do Diretor de Conformidade, Compliance e Controles Internos e PLDFT

Data: / /

Nome:

Area H

Assinatura:
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